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Retos sociales son enormes

Fuente: WEF
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Panoramas de México

lll. Panorama internacional
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de corto plazo de largo plazo



. PANORAMAS DE
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Pemex - problema vy prioridad



Informalidad = 22.7 % del PIB



PANORAMAS DE CORTO PLAZO

m Curva de Aprendizaje m Escenarios Economicos
- Profundidad del - Base
“signaling” del Ejecutivo — Disruptivo

- Desmantelamiento o
desregulacion



Gobierno con bano de realidad

Fuente: Cl Banco



Dominio
de AMLO
en Congreso

Fuente: GEP



Encuesta Banxico reporta desaceleracion

PIB

Inflacion
Tipo de Cambio
Tasa de Interés

Fuente: Encuesta Banxico Octubre 2019



Desaceleracion es patente (pronéstico PIB 2019)

Fuente: ACUS Consultores / Alberto Calva



FMI ve a
Meéxico
decrecer

ﬁ

Fuente: FMI




Consenso de mercado para 2020

Fuente: SHCP, 2019



México “gandn”

Fuente: Macquarie Macro Strategy



México mayor socio comercial de EUA 2019

Fuente: Forbes; USTRADENUMBERS.com



México
seguira
exportando
autos a EUA

Fuente: BBVA Research



Eventos de choque

1.Cancelacion NAIM

2.Iniciativa comisiones bancarias

3.Recompra de bonos

4 .Helicoptero en Puebla

5.Desabasto de gasolinas / huachicol / Dos Bocas
6.Explosion Hidalgo

7.Baja calificacion de deuda soberana y Pemex
8.Cancelacion de subasta CFE

O.Estrategia Eléctrica

10. Aranceles Trump



m 'he Mexican government’s increasingly
unpredictable policymaking is undermining
investor confidence and medium-term
growth prospects. Together with changes in
the role of PEMEX in the context of Mexico’s
energy policy, these factors threaten to
push up debt in the coming years, thereby
eroding the country’s fiscal strength



Calificadoras Preocupadas




Reservas internacionales: USD $ 179,815



Mercado
financiero
mexicano

avanzando

Fuente: FTSE Russell

FTS5E Country Classifications as of March 2013

Developed Advanced Emerging Secondary Emerging
Australia Brazil Chile
Austria Czech Republic China
Belgium / Luxembourg Greece Colombia
Canada Hungary Egypt
Denmark Malaysia /1 India
Finland Mexico ( Indonesia
France * Poland \ Cratar
[Developed from September 2018)
Germany South Africa Fakistan
Hong Kong Taiwan Peru
Ireland Thailand Philippines
Israel Turkey Russia
ltaly UAE
Japan
Metherlands * Kuwait

(Sec Emerging from Sept 20138)

Mew fealand

MNorway

Portugal

South Korea

Spain

Sweden

Switzerland

UK

USA




México no es
despreciable

economicamente...



Deuda
publica



Mensaje a calificadoras

Fuente: SHCP, 2019



Inversion
débil




Riesgos NO vendran del gobierno

Fuente: Carlos Mota en ADN40O



México prometia rendimientos... p@ro ya no existe ProMeéxico



El fantasma de la inflacion



Il. PANORAMAS DE
WAVR(CTON o WAVAQ,




PANORAMA DE LARGO PLAZO






Exportar es
vocacion...

Fuente: How Much



Importar es
vocacion...

Fuente: How Much



Vocacion: exportacion Ene-Jul 19



Diversificar es el reto



Petroleo otra vez

Fuente: Banxico con datos de Pemex



Vocacion: turismo

Evolucion de las llegadas de turistas
internacionales 2012-2018. Miles

45,000.00
41,446.9
40,000.00 39,297.7

34,960.8
35,000.00

32,093.3

30,000.00 29,345.6
25,000.00 23,4025 24150.5
20,000.00
15,000.00
10,000.00
5,000.00

0.00

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Tasa media de crecimiento anual = 10.0%

Fuente: elaboracién propia con datos de Banco de México y de Inegi

Fuente: Univ. Andhuac

Evolucién de los ingresos por visitantes
internacionales 2012-2018. Millones de délares
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Tasa media de crecimiento anual = 10.9%

Fuente: elaboracion propia con datos de Banco de México y de Inegi



Vocacion: agroalimentaria



TLCAN: Vocacion agricola...

Fuente:
SE, Junio
2019



Arandano mina de oro



Vocacion: creatividad & cultura

Fuente: EY 2015



Industria con oportunidad: Servicios Financieros




m Habra libertad empresarial; libertad de expresion, de asociacion y
de creencias; se garantizaran todas las libertades individuales y
sociales, asi como los derechos ciudadanos y politicos consagrados
en nuestra Constitucion.

m En materia economica, se respetara la autonomia del Banco de
Meéxico; el nuevo gobierno mantendra disciplina financiera y fiscal;
se reconocerdn los compromisos contraidos con empresas y bancos
nacionales y extranjeros.

m Los contratos del sector energético suscritos con particulares serdan
revisados para prevenir actos de corrupcion o ilegalidad. Si
encontraramos anomalias que afecten el interés nacional, se
acudira al Congreso de la Union, a tribunales nacionales e
internacionales; es decir, siempre nos conduciremos por la via legal.



l1l. PANORAMA INTERNACIONAL




Desaceleracion global: Mundo 3.2 %; EUA 2.6 %

Fuente: FMI



Crecimiento PIB Mundial con dudas hacia 2020

Fuente: Banxico



México fuera de foco



Precio de crudo impredecible desde 2018



Guerra
cpmercial
Sl impacta

Fuente: HOW Much



TLCAN: 5.3 Millones de empleos...

U.5. Trade With NAFTA Partners

contains 25 cents “Made in the "LU.5.A."

. Every dollar the U.5. imports from Canada Jobs supported by NAFTA consumers

2.2 mallicn
2.8 millian

U.S. direct investment " 5.3 millicn
in Canada:

$353 billion

U.S. trade balance with Canada:

-%$11 billion

i !t:_anal:latandth.!'le:lt::-l.:uu o - ) Exports to Imports fromm
irect investmeant in e USs.: 5 Canada: Canada:

%286 billion $267 billion £278 billion

Total NAFTA trade:

- U.S. direct $1.2 trillion

* investment in Mexico:
553 billion Exports to Imports fromm
Mexico: Mexico:
$231 billion $294 billion
Ewvery dollar the U.5. imports from Mexico . .
' contains 40 cents “Made in the "U.S.4_" LS. trade balance with Mexico:

-%63 billion

Source: Congressional Research Service, May 24, 2017, OECD, "Trade in Employment (domestic labor inputs sustained by foreign fimal demand).”
September 2016; Wilson Center, “Working Together: Economic Ties between the United States and Mexico”, Mevember 2011 Fuente:
Copyright & 2017 by Standard & Poor's Financial Services LLC, All rights reserved S&P 2017




Preocupa Alemania

Fuente: StatistaCharts



Preocupa Washington

Fuente: Statista



Trump y las instituciones

Fuente: FT



El PIB del Mundo

Fuente: How Much



Miedo a
confusion en
EUA

Fuente: PragerU




Encrucijada: del CASTILLO FEUDAL a |la Ciudad




CxCO — << W
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