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Diferencias

México

Argentina



Índice de Progreso Social

Fuente: Social Progress Imperative



Retos sociales son enormes

Fuente: WEF



“La economía mexicana tiene mucho 
que ganar si logramos insertarnos 
con una narrativa y con una 
estrategia de crecimiento que 
busque aprovechar toda la potencia 
que tiene Norteamérica (…) Eso 
puede ofrecer —en un entorno 
complejo y con afectaciones a las 
cadenas de valor—, elementos que 
pueden ser aprovechados para el 
desarrollo y el crecimiento del país”.

Alejandro Díaz de León

15 de Agosto, 2019



Panoramas de México

III. Panorama internacional

I. Panoramas 

de corto plazo

II. Panoramas

de largo plazo



I. PANORAMAS DE 
CORTO PLAZO



Pemex – problema y prioridad



Informalidad = 22.7 % del PIB



Panoramas de Corto Plazo

■ Curva de Aprendizaje

– Profundidad del 
“signaling” del Ejecutivo

– Desmantelamiento o 
desregulación

■ Escenarios Económicos

– Base

– Disruptivo 



Fuente: CI Banco

Gobierno con baño de realidad



Dominio 
de AMLO

en Congreso

Fuente: GEP



Encuesta Banxico reporta desaceleración

2019 2020

PIB 0.43 % 1.35 %

Inflación 3.08% 3.49 %

Tipo de Cambio 19.88 20.36

Tasa de Interés 7.46 % 6.83 %

Fuente: Encuesta Banxico Octubre 2019



Desaceleración es patente  (pronóstico PIB 2019)

Fuente: ACUS Consultores / Alberto Calva



FMI ve a 
México 

decrecer

Fuente: FMI



Consenso de mercado para 2020

Fuente: SHCP, 2019



México “ganón”

Fuente: Macquarie Macro Strategy



México mayor socio comercial de EUA 2019

Fuente: Forbes; USTRADENUMBERS.com



México 
seguirá 

exportando 
autos a EUA

Fuente: BBVA Research



Eventos de choque

1.Cancelación NAIM
2.Iniciativa comisiones bancarias
3.Recompra de bonos
4.Helicóptero en Puebla
5.Desabasto de gasolinas / huachicol / Dos Bocas 
6.Explosión Hidalgo
7.Baja calificación de deuda soberana y Pemex
8.Cancelación de subasta CFE
9.Estrategia Eléctrica
10. Aranceles Trump



■The Mexican government’s increasingly 
unpredictable policymaking is undermining 
investor confidence and medium-term 
growth prospects. Together with changes in 
the role of PEMEX in the context of Mexico’s 
energy policy, these factors threaten to 
push up debt in the coming years, thereby 
eroding the country’s fiscal strength



Calificadoras Preocupadas



Reservas internacionales:  USD $ 179,815 

Fuente Statista / WEF



Mercado 
financiero
mexicano 

avanzando

Fuente: FTSE Russell



México no es 

despreciable 

económicamente…



Deuda 
pública



Mensaje a calificadoras

Fuente: SHCP, 2019



Inversión
débil

Fuente: Banxico



Riesgos NO vendrán del gobierno

Fuente: Carlos Mota en ADN40



México prometía rendimientos… pero ya no existe ProMéxico



El fantasma de la inflación

Fuente: Banxico con datos de INEGI



II. PANORAMAS DE 
LARGO PLAZO



PANORAMA de LARGO PLAZO

Fuente: ProMéxico / PwC





Exportar es 
vocación…

Fuente: How Much



Importar es 
vocación…

Fuente: How Much



Vocación: exportación Ene-Jul 19

Fuente: USTRADENUMBERS.comProMéxico



Diversificar es el reto

Fuente: ProMéxico



Petróleo otra vez

Fuente: Banxico con datos de Pemex



Vocación: turismo

Fuente: Univ. Anáhuac



Vocación: agroalimentaria

Fuente: SAGARPA



TLCAN: Vocación agrícola…

Fuente: 
SE, Junio 
2019



Arándano mina de oro

Fuente: SAGARPA



Vocación: creatividad & cultura

Fuente: EY 2015



Industria con oportunidad: Servicios Financieros



■ Habrá libertad empresarial; libertad de expresión, de asociación y 
de creencias; se garantizarán todas las libertades individuales y 
sociales, así como los derechos ciudadanos y políticos consagrados 
en nuestra Constitución.

■ En materia económica, se respetará la autonomía del Banco de 
México; el nuevo gobierno mantendrá disciplina financiera y fiscal; 
se reconocerán los compromisos contraídos con empresas y bancos 
nacionales y extranjeros.

■ Los contratos del sector energético suscritos con particulares serán 
revisados para prevenir actos de corrupción o ilegalidad. Si 
encontráramos anomalías que afecten el interés nacional, se 
acudirá al Congreso de la Unión, a tribunales nacionales e 
internacionales; es decir, siempre nos conduciremos por la vía legal.



III. PANORAMA INTERNACIONAL



Desaceleración global: Mundo 3.2 %; EUA 2.6 %

Fuente: FMI



Crecimiento PIB Mundial con dudas hacia 2020

Fuente: Banxico



México fuera de foco



Precio de crudo impredecible desde 2018

Fuente: CNBC



Guerra 
comercial 
SÍ impacta

Fuente: HOW Much



TLCAN: 5.3 Millones de empleos…

Fuente: 
S&P 2017



Preocupa Alemania

Fuente: StatistaCharts



Preocupa Washington

Fuente: Statista



Trump y las instituciones

Fuente: FT



El PIB del Mundo

Fuente: How Much



Miedo a 
confusión en 

EUA

Fuente: PragerU



Encrucijada: del castillo feudal a la Ciudad
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